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Disclaimer

*  Deze driemaandelijkse update is opgesteld door Nowrizon BV (de "Emittent") op de hieronder vermelde voorwaarden
en is uitsluitend bestemd voor de beleggers die hebben ingeschreven op de obligatie-uitgifte van 08/04/2021 in
verband met het Yoga Room-project (het "Project").

* Deze update wordt gepubliceerd onder de uitsluitende verantwoordelijkheid van de Emittent, die als enige
verantwoordelijk is voor de hierin opgenomen informatie.

* Het bevat geen beoordeling of analyse of aanbeveling door BeeBonds BV of PWC met betrekking tot de voortgang
van het Project en de raadgeving van het kopen, verkopen of houden van de obligaties uitgegeven in het kader van
het Project.

*  BeeBonds en PWC aanvaarden geen enkele verantwoordelijkheid of zorgplicht voor enig verlies, schade, kosten of
uitgaven die voortvloeien uit het gebruik van dit verslag.
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1. Herhaling van het Project

Emissiedatum: 08/04/2021 Totaal bedrag van de obligatie-uitgifte : EUR 1.492.000 Eur

Vervaldatum: 07/04/2025

ROOM

Nowrizon wants to expand the Yoga Room brand in b(R YOGA

Belgium and abroad, and needs €2.0m of funding to

get the project started

Introduction

Nowrizon SRL operates a network of yoga studios that currently has 5 studios in
Belgium and 3 in France. The aim of their development project is to expand the
network with 2 additional studios in Belgium, to relocate the Waterloo studio, to open a
first studio in Portugal and to renovate an existing studio in Paris.

Yoga Room's total financing needs amount to €2.6m, of which €0.6m is financed by
BruStart (financing already in place) and the remainder via the BeeBonds issue:

Amount:€2.0m %5 Annual interest rate: 8.0% @ Horizon: 4 ans

From 2016 (when the first studio opened) to 2019, Yoga Room has recerded an
average annual growth in revenue of 82%. Thanks to the development plan presented
here, growth will continue until 2026 at an average annual rate of 23%.

The cash flow forecast shows Yoga Room's ability to pay both interest and
principal, with a comfortable cash cushion.

We understand from Management that this business plan is conservative mainly
because (1) the modelled maximum capacity is significantly lower than the actual
maximum capacity of the studios and (2) the working capital requirements have
not been taken into account in the cash flow calculation (structurally negative WCR).

Yoga Room - Infarmation memorandum
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Simplified Business Plan

€ in thousands

FY2L FY22 Y23 Fi24 Y25 Y26

Turnover
Operational costs

2,760 5,262 6,561 7,519 8047 8339
(2715) 14.758) 15,330 (5,854) (6,183} 16,322
% 503 1855

EBITDA L1230 1664 2017
Tax - - 1286) 1357
Repayment of deferred debts (240) - - -
Opesational Cosh Flow [1] (194) 503 120 1664 1.569 1620
Studio investment - Waterloo (259 - E
Studio investment - Lowise 300 -
Studio investment - Boitstort (400) -
Studio investment - Satyam (209) 50 0 50 50
Studio investment - Portugal (248) 50 50 50 50
Investing Cash Flow [2] 11.398) 100 100 100 100
Interesis- structure level (39) 38 (34) (25) (16) 19
Interasts - studio level 39 38 (30) s 21 (a8
BeeBonds interests - 1160} (160} (160) 1160} -
Frincipal - stiucture level s 113) (162) (198) 1293) (123
Principal - studio level (259 1183 (158 160 1150) [F2]
Principal BeeBands 2,000 - - - (200 3
Financing Cash Flow [3] 1839 a38) (s84) (568) (2.540) @9
Cash 80P 50 207 51 1,208 2405 1534
Total Cash Flow = [1] » [2] + [3] 27 165 747 1187 w134
Cash EoP 207 61 1,208 2405 1534 2875
FC — Latast astimations
BP - Business Plan
Source: by Nowrizan

March 2021
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2. Belangrijke gebeurtenissen die het project sinds de start hebben beinvioed

® Hervatting van de activiteiten vanaf juni 2021 met zeer hoge operationnele vereisten:

O Sociale afstandelijkheid
O Covid Safe Ticket (CST)
O Verplicht mondmasker

O Telewerk

® eer sterk herstel sinds september 2022 met een opkomst die nu hoger is dan alle PRE COVID-

niveaus, met een stijging van 50 tot 100% afhankelijk van het centrum.

® Terugkeer naar winstgevendheid voor alle centra sinds Q4 2022

PROJECT YOGA ROOM
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3. Business Plan proces

® Het bedrijfsplan is 12 maanden te laat door een herstel dat lang duurde na de covid.

® Vermindering van de vaste kosten (HQ) van meer dan 50%
O 2020:100.000 € / maand
O Januari 2023: 50.000 € / maand

® Prijswijziging die het aantal leden binnen 5 maanden verdubbelde
O Augustus 2022: 5000 leden

O Januari 2023: 10.000 leden
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4. Bijgewerkte verwachte resultatenrekeningen

Fy21 FY22 FY23 FY24 FY25
€ en milliers Act. FC BP BP BP
Nombre de studios en Belgique 6 5 5 5 5

DF 356 944 1198 1407 1575
F 98 255 378 545 721
PLASKY 202 564 819 1050 1282
STOCKEL 96 391 516 745 1023
WATERLOO - 250 565 785 1037

Revenus studios 752 2404 3476 4532 5638

Revenus management fees 44 46 47

Autres revenus 384 105

Chiffre d'affaires 1136 2509 3520 4578 5685
DF (389) (549) (663) (689) (738)
Fl (183) (264) (357) (437) (540)
PLASKY (227) (374) (525) (591) (669)
STOCKEL (155) (283) (403) (486) (569)
WATERLOO - (290) (437) (543) (616)

Codts studios (954) (1760) (2 385) (2 746) (3132)

Frais de structure (1167) (796) (673) (692) (704)

Autres colts (12) (56)

Colts d'exploitation (2133) (2612) (3 058) (3 438) (3 836)
DF (33) 395 535 718 837
K (85) 9) 21 108 181
PLASKY (25) 190 294 459 613
STOCKEL (59) 108 113 259 454
WATERLOO (40) 128 242 421

EBITDA studios (202) 644 1091 1786 2506

EBITDA hors studios (795) (747) (629) (646) (657)

EBITDA (997) (103) 462 1140 1849

Amortissements studios (376) (375) (386) (386) (386)

EBIT (1373) (478) 76 754 1463

Produits financiers 26 17 - - -

Charges financiéres (366) (198) (200) (186) (171)

EBT (1713) (659) (124) 568 1292

Impdts - - - - -
ésultat net (1713) (659) (124) 568 1292

\/
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OMZET _| EBITDA

DF

FJ
Plasky
Stockel

Waterloo

943,9 K€

255,48 K€
564,13 K€
390,94 K€
244,79 K€

42,82%
-1,43%
34,5%
28,83%
-13,29%

® 2022 begon echt in september 2022 met de explosieve

groei van het aantal leden en de verkoop.

® De verwachtingen voor 2023 zijn redelijk en de eerste
resultaten van het jaar (jan & feb) laten een gemiddelde
overschrijding zien van ongeveer 30% op al onze studio's.
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4. Cash Flow Plan update

FY21 FY22 FY23 FY24 FY25
€ en milliers Act. FC BP BP BP
Nombre de studios en Belgique 6 5 5] 5 5
Chiffre d'affaires 1136 2509 3520 4578 5685
Charges d'exploitation (2 133) (2612) (3058) (3 438) (3 836)
EBITDA (997) (103) 462 1140 1849
Produits financiers non-récurrents 26 17 -
Impots
Remboursement dettes différées
Cash flow opérationel [1] (971) (86) 462 1140 1849
Investissements studio - Waterloo - (250)

Investissements studio - DF - (150)

Investissements studio - Satyam (200)

Investissements studio - Portugal (248)

Cash flow investissement [2] (448) (400) - -
Intéréts dette structure (35) (172) (168) (160) (150)
Intéréts dette studios (56) (61) (54) (45) (36)
Intéréts BeeBonds (88) (88) (88) (88)
Principal dette structure (54) (7) (133) (159) (169)
Financement 1050 1900

Principal dette studios (232) (289) (381) (395) (369)
Principal BeeBonds 1518 (1518)
Cash flow financement [3] 2103 (529) 1076 (847) (2330)
Trésorie ouverture 50 734 119 1257 1550
Cash flow total = [1] +[2] +[3] 684 (615) 1138 293 (481)
Trésorie cloture 734 119 1257 1550 1069

\/

PROJECT YOGA ROOM

BRUSSEL
2022

675 k€

* Redelijk scenario dat we momenteel
overschrijden

* De terugbetaling van de BeeBonds-schuld in
april 2025 is niet in gevaar.
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5. Cash Flow Plan update - vervolg

B Kapitaalverhoging van 2.000.000 € per 15 maart 2023

B De door de activiteiten gegenereerde/verbruikte kasstroom is niet in overeenstemming met de prognoses
als gevolg van het zeer langzame herstel van de activiteiten, maar heeft zich nu gestabiliseerd.

B Er zijn geen investeringen gedaan sinds begin 2022.

B Wij ondervinden momenteel geen kasstroomproblemen die ons vermogen om obligatiehouders terug te
betalen zouden kunnen beinvloeden?
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6. Conclusies

® Gezien onze huidige financiéle situatie hebben wij er geen moeilijkheden mee om:

O de verschuldigde jaarlijkse interesten op de geplande data aan de BeeBonds-obligatiehouders te
betalen;

O het geleende hoofdsombedrag aan de BeeBonds-obligatiehouders op de geplande vervaldatum
terug te betalen.
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