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Disclaimer

• Deze driemaandelijkse update is opgesteld door Nowrizon BV (de "Emittent") op de hieronder vermelde voorwaarden 
en is uitsluitend bestemd voor de beleggers die hebben ingeschreven op de obligatie-uitgifte van 08/04/2021 in 
verband met het Yoga Room-project (het "Project").

• Deze update wordt gepubliceerd onder de uitsluitende verantwoordelijkheid van de Emittent, die als enige 
verantwoordelijk is voor de hierin opgenomen informatie.

• Het bevat geen beoordeling of analyse of aanbeveling door BeeBonds BV of PWC met betrekking tot de voortgang 
van het Project en de raadgeving van het kopen, verkopen of houden van de obligaties uitgegeven in het kader van 
het Project.

• BeeBonds en PWC aanvaarden geen enkele verantwoordelijkheid of zorgplicht voor enig verlies, schade, kosten of 
uitgaven die voortvloeien uit het gebruik van dit verslag.
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Opmerking: de Emittent is vrij om de

hoofdlijnen van dit document te wijzigen maar

de punten hiernaast moeten allemaal aan bod

komen.



1. Herhaling van het Project

Emissiedatum: 08/04/2021         Totaal bedrag van de obligatie-uitgifte : EUR 1.492.000 Eur
Vervaldatum: 07/04/2025
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● Hervatting van de activiteiten vanaf juni 2021 met zeer hoge operationnele  vereisten: 

○ Sociale afstandelijkheid 

○ Covid Safe Ticket (CST) 

○ Verplicht mondmasker

○ Telewerk

● Zeer sterk herstel sinds september 2022 met een opkomst die nu hoger is dan alle PRE COVID-
niveaus, met een stijging van 50 tot 100% afhankelijk van het centrum.

● Terugkeer naar winstgevendheid voor alle centra sinds Q4 2022
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2. Belangrijke gebeurtenissen die het project sinds de start hebben beïnvloed
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● Het bedrijfsplan is 12 maanden te laat door een herstel dat lang duurde na de covid.

● Vermindering van de vaste kosten (HQ) van meer dan 50%

○ 2020: 100.000 € / maand 

○ Januari 2023: 50.000 € / maand

● Prijswijziging die het aantal leden binnen 5 maanden verdubbelde

○ Augustus 2022: 5000 leden

○ Januari 2023: 10.000 leden
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3. Business Plan proces
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• 2022 begon echt in september 2022 met de explosieve 
groei van het aantal leden en de verkoop. 

• De verwachtingen voor 2023 zijn redelijk en de eerste 
resultaten van het jaar (jan & feb) laten een gemiddelde 
overschrijding zien van ongeveer 30% op al onze studio's.
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4. Bijgewerkte verwachte resultatenrekeningen
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FY21 FY22 FY23 FY24 FY25

€ en milliers Act. FC BP BP BP

Nombre de studios en Belgique 6                5                5                5                5                

DF 356        944        1 198    1 407    1 575    

FJ 98          255        378        545        721        

PLASKY 202        564        819        1 050    1 282    

STOCKEL 96          391        516        745        1 023    

WATERLOO -              250        565        785        1 037    

Revenus studios 752           2 404        3 476        4 532        5 638        

Revenus management fees 44              46              47              

Autres revenus 384           105           

Chiffre d'affaires 1 136        2 509        3 520        4 578        5 685        

DF (389)      (549)      (663)      (689)      (738)      

FJ (183)      (264)      (357)      (437)      (540)      

PLASKY (227)      (374)      (525)      (591)      (669)      

STOCKEL (155)      (283)      (403)      (486)      (569)      

WATERLOO -              (290)      (437)      (543)      (616)      

Coûts studios (954)          (1 760)      (2 385)      (2 746)      (3 132)      

Frais de structure (1 167)      (796)          (673)          (692)          (704)          

Autres coûts (12)            (56)            

Coûts d'exploitation (2 133)      (2 612)      (3 058)      (3 438)      (3 836)      

DF (33)            395           535           718           837           

FJ (85)            (9)              21             108           181           

PLASKY (25)            190           294           459           613           

STOCKEL (59)            108           113           259           454           

WATERLOO (40)            128           242           421           

EBITDA studios (202)          644           1 091        1 786        2 506        

EBITDA hors studios (795)         (747)         (629)         (646)         (657)         

EBITDA (997)          (103)          462           1 140        1 849        

Amortissements studios (376)          (375)          (386)          (386)          (386)          

EBIT (1 373)      (478)          76              754           1 463        

Produits financiers 26              17              -                 -                 -                 

Charges financières (366)          (198)          (200)          (186)          (171)          

EBT (1 713)      (659)          (124)          568           1 292        

Impôts -                 -                 -                 -                 -                 
Résultat net (1 713)      (659)          (124)          568           1 292        

Studios OMZET EBITDA

DF 943,9 K€ 42,82%

FJ 255,48 K€ -1,43%

Plasky 564,13 K€ 34,5%

Stockel 390,94 K€ 28,83%

Waterloo 244, 79 K€ -13,29%



• Redelijk scenario dat we momenteel 
overschrijden 

• De terugbetaling van de BeeBonds-schuld in 
april 2025 is niet in gevaar.
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4. Cash Flow Plan update 
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FY21 FY22 FY23 FY24 FY25
€ en milliers Act. FC BP BP BP

Nombre de studios en Belgique 6                5                5                5                5                

Chiffre d'affaires 1 136        2 509        3 520        4 578        5 685        

Charges d'exploitation (2 133)      (2 612)      (3 058)      (3 438)      (3 836)      

EBITDA (997)          (103)          462           1 140        1 849        

Produits financiers non-récurrents 26              17              -                 -                 -                 

Impôts

Remboursement dettes différées

Cash flow opérationel [1] (971)          (86)            462           1 140        1 849        

Investissements studio - Waterloo -                 -                 (250)          

Investissements studio - DF -                 -                 (150)          

Investissements studio - Satyam (200)          -                 

Investissements studio - Portugal (248)          -                 

Cash flow investissement [2] (448)          -                 (400)          -                 -                 

Intérêts dette structure (35)            (172)          (168)          (160)          (150)          

Intérêts dette studios (56)            (61)            (54)            (45)            (36)            

Intérêts BeeBonds (88)            (88)            (88)            (88)            

Principal dette structure (54)            (7)               (133)          (159)          (169)          

Financement 1 050        1 900        

Principal dette studios (232)          (289)          (381)          (395)          (369)          

Principal BeeBonds 1 518        (1 518)      

Cash flow financement [3] 2 103        (529)          1 076        (847)          (2 330)      

Trésorie ouverture 50              734           119           1 257        1 550        

Cash flow total = [1] + [2] + [3] 684           (615)          1 138        293           (481)          

Trésorie clôture 734           119           1 257        1 550        1 069        

EBITDA 

STUDIO 

BRUSSEL 

2022

675 k€



■ Kapitaalverhoging van 2.000.000 € per 15 maart 2023

■ De door de activiteiten gegenereerde/verbruikte kasstroom is niet in overeenstemming met de prognoses 
als gevolg van het zeer langzame herstel van de activiteiten, maar heeft zich nu gestabiliseerd.

■ Er zijn geen investeringen gedaan sinds begin 2022.

■ Wij ondervinden momenteel geen kasstroomproblemen die ons vermogen om obligatiehouders terug te 
betalen zouden kunnen beïnvloeden?
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5. Cash Flow Plan update - vervolg
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● Gezien onze huidige financiële situatie hebben wij er geen moeilijkheden mee om:

○ de verschuldigde jaarlijkse interesten op de geplande data aan de BeeBonds-obligatiehouders te
betalen;

○ het geleende hoofdsombedrag aan de BeeBonds-obligatiehouders op de geplande vervaldatum
terug te betalen.
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6. Conclusies
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